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FROTO ve GARAN 2C25 Finansallarinin Aciklanmasi Bekleniyor

Kuresel piyasalarda diin ayrismalar gériildii. Borsa istanbul'da ise negatif seyir devam etti. BIST100
endeksi glnl %0,52 distsle 10.487 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 85 milyar TL civarinda
gerceklesti.

Sektérel gérinimde ise madencilik %2,12, iletisim %1,80, ulastirma %1,22, ana metal sanayi %1,06 ve
sinai endeksi %0,75 dusus kaydetti. Bankacilik endeksi ise %0,39 yikselisle pozitif ayristi. BIST100
endeksini agirlikli olarak DSTKF, GARAN ve EKGYO pozitif yonde etkilerken, THYAO, ASELS, ENKAI
negatif yonde etkiledi. Tlrkiye 5 Yillik CDS cephesinde yatay seyir devam ederken, kisa ve uzun vadeli
tahvil getirilerinde bir miktar artis yasandi.

TAVHL, 2C25'te medyan piyasa beklentisine paralel olarak 19.538 mn TL ciro, beklentilerin %4 Gzerinde
ise 6.334 mn TL FAVOK acikladi. FAVOK marjinda yillk bazda yaklasik 2,5 puanlik bir daralma
ongoraluyordu; ancak bunun aksine 1 puan artisla %32,4 seviyesinde gerceklesti. Net kar ise 840 mn TL
olan piyasa beklentisinin altinda kalarak 192 mn TL net zarar seklinde gerceklesti. Zayif karlilik
gorinimunin sirketin daha 6nceki yonlendirmelerine paralel oldugu ve son dénemdeki kar
realizasyonlarinin fiyatlamalara buyik élciide yansidigi kanaatindeyiz. Giicli seyreden FAVOK marjini
ise olumlu karsiliyoruz. Sirketle ilgili pozitif beklentimizi strdlriyoruz ve 3C25 itibariyla karliliktaki
toparlanmayla birlikte gérinimin genel olarak iyilesmesini bekliyoruz. Sirketi 415,25 TL hedef fiyat ile
model portféylimiizde tutmaya devam ediyoruz.

Beklentilerimiz: TCMB'nin faiz indirimi sonrasi Borsa istanbul’da odak noktasinin 2C25 finansallarina
kaymasini bekliyoruz. Merkez Bankasi’'nin faiz indirim déngiisiine baslamasi, Borsa istanbul'u kademeli
sekilde desteklemeye devam edebilir.

Borsa istanbul'da, faiz karari sonrasinda bir yillik disis trendine denk gelen 10.750 seviyesinde
konsolidasyon sureci izleniyor. Bankacilik sektériindeki glcld yikselisin ardindan sinirli bir sektérel
rotasyon gorulebilir. 2C25 bilanco déneminde havacilik, iletisim ve sigortacilik sektérlerini favori alanlar
olarak &ne cikariyoruz. Finansal sonuclar, pozitif seyrin devamliligi acisindan kritik énem tasiyor.

BIST100 endeksinde kisa vadede 10.400 destek bodlgesinin lGzerinde kalicilik saglanmasini 6nemsiyoruz.
Buradan gelebilecek tepki alimlari 10.750 direng seviyesine dogru devam edebilir. BIST100 endeksinde
10.750 seviyesinin Gzerinde kalicilik saglanmasi durumunda ise 10.900-11.000 bandi hedeflenebilir.

Endeksler Ginlik Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) Buyil Fark(%) Ginlilk Hacim
BIST100 10.487 "] -0,52 qp 11,51 ap 6,68 85.851.652.082
BIST30 11.627 ik -0,63 ] 10,88 qp 8,09 55.484.901.863
BISTTUM 12.907 ] -0,33 ] 12,25 i 12,69 148.254.176.507
VIOP 30 12.013 "] -0,51 ] 7,96 ap 6,53 17.905.225.260

Endeksler Ginlik Fark (%) 30 Ganlik Fark (%) Bu YilFark (%) Giinliik Hacim

BIST BANKA 15.770 fp 0,39 ] 12,50 i 8,35 15.060.552.318

BIST SINAI 13.341 "] -0,75 qp 11,43 ap 2,19 42.790.353.231

BIST METAL 17.412 L] -1,06 ] 4,65 ap 6,19 4.788.701.783

BIST ULASTIRMA 36.544 i -1,22 qp 6,20 qp 7,64 8.983.983.290
BIST HOLDING 9.888 "] -0,09 qp 11,84 qp 10,92 17.182.328.057
BIST TEKNOLOJI 24364 tfh -0,97 A 19,03 1 74,74 12.547.042.299
BIST MADEN 8.864 ] -212 ] -1,31 ap 25,70 5.408.353.239
BIST GIDA 11.326 ] -0,21 qp 10,45 th -1,47 7.418.622.064
BIST iLETiSIM 2375 th -1,80 i 0,95 i 2,08 2.845.633.323
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CANTE 2,09 L 10 ALTNY 90,75 ¥ 997 THYAO 285,25 ¥ 72 5.658.564.081
KTLEV 9,41 d 597 KOZAA 74 ¥ 464 EKGYO 19,89 d 263 5.074.958.633
ODAS 5,89 L 4,8 OBAMS 50 b 44 ISCTR 14,31 L 0 4.169.417.348
GENIL 180,8 B 397 IPEKE 54,5 b 413 YKBNK 32,86 & o067 3.871.780.686
REEDR 9,74 ® 373 TKFEN 107,2 L] 3,86 ASELS 179,3 s 11 3.718.877.566
DSTKF 495 d 356 ENKAI 66,55 ¥ 38 KCHOL 170,1 L 0,23 3.180.636.582
OTKAR 520,5 d 327 ISMEN 40,36 b 331 AKBNK 67,15 > 0 2.854.096.587
GLRMK 161,9 d 319 FENER 13,42 & 32 TUPRS 162,6 ¥ 116 2.497.055.078
LMKDC 30,1 d 29 TTKOM 53,85 [ ] -2,8 CANTE 2,09 ] 10 2.494.795.107
ULKER 109,3 d 282 IEYHO 12,23 L -2,7 ALTNY 90,75 ¥ 997 2.362.750.417

Bu Hafta Yapllacak Temettii bdemeleri

BIGCH 31.07.2025 0,729 0,620 1,63%
SANFM 21,06 31.07.2025 0,050 0,043 0,24%

Bilanco Aciklanma Tarihleri

Sirket Kodu Bilanco Tarihi Sirket Kodu Bilanco Tarihi
FROTO 30.07.2025 PGSUS 12.08.2025
GARAN 30.07.2025 TCELL 13.08.2025
YKBNK 31.07.2025 SAHOL 13.08.2025
KCHOL 31.07.2025 KONTR 13.08.2025
BIGCH 31.07.2025 TTKOM 13.08.2025
THYAO 5.08.2025 BIMAS 14.08.2025
CIMSA 5.08.2025 SOKM 14.08.2025
TKNSA 6.08.2025 ALARK 15.08.2025
EBEBK 7.08.2025 ENKAI 15.08.2025
CCOLA 11.08.2025 AKSA 18.08.2025
MGROS 12.08.2025 DOAS 19.08.2025
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Sirket Haberleri

Akbank T.A.S., 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde toplam 24.858 mn TL kar aciklad1. Sirket, 2024 yili
6 aylik ddnemde 24.104 mn TL kar aciklamisti. Boylece sirketin net kari bir 6nceki yilin ayni dénemine goére
%3 artmis oldu. Sirket ceyreklik dénemde 11.124 mn TL net kar aciklad!.

TUPRS, 2C25'te piyasa beklentilerine paralel olarak 183.164 milyon TL ciro (yillik %29 disls) ve
13.889 milyon TL FAVOK (yillik %16 disiis) acikladi. Net kar ise beklentilerin %30 iizerinde, 8.884 milyon TL
olarak gerceklesti ve yillik bazda %31 artis gosterdi.

TAV Havalimanlar Holding AS. 2C25'te medyan beklentiler 796 mn TL kar aciklamasi
yonindeyken, 191 mn TL net zarar acgiklad!. Sirketin 6 aylik toplam zarar1 1.929 mn TL oldu.

Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S., 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde toplam 79 mn TL
zarar aciklad.. Sirket, 2024 yili ilk 6 aylik ddnemde 1.855 mn TL zarar aciklamisti. Sirket 2C25 te ise 412 mn
TL net kar acgiklad.

Kocaer Celik, Manisa Teknokent'de sube acilmasina karar verdi

Dap Gayrimenkul, Dap Yapi tarafindan istanbul/Ayazaga'da gelistirilmekte olan kentsel dénisiim
projesine iliskin 6n protokol imzaladi.

Koc¢ Holding bagli ortakligi Tek-Art Kalamis, Gécek Village Port Marina ve Gécek Exclusive Port
Marina'yi devralinmasi amacli s6zlesme imzalad.

Pay Alim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 29.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
28,75 TL fiyattan toplam 100.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
8,155 TL fiyattan toplam 200.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
54,41 TL fiyattan toplam 11.010 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
17,28 TL fiyattan toplam 70.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.07.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
41,02 TL fiyattan toplam 200.000 TL nominal degerli MAVI paylari geri alinmistir.
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
28.07.2025 10:00 TRY TCMB Sektdrel Enflasyon Beklenti Anketi (Aylik) - -
28.07.2025 17:30 UsD ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Aylik) 9 127
29.07.2025 15:30 usD ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik) -0,10% -0,30%
29.07.2025 16:00 usD ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) -0,10% -0,40%
29.07.2025 17:00 usb ABD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (Aylik) 7.4milyon 7.7milyon
29.07.2025 17:00 usD ABD Conf. Board Tiketici Giiveni (Aylik) 959 93
30.07.2025 10:00 TRY Tiirkiye gsizlik Oram (Aylik) - 8,40%
30.07.2025 10:00 TRY Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Aylik) - 96,7
30.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi Tiketici Gliveni (Aylik) - 147
30.07.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 0,00% 0,60%
30.07.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 1.20% 150%
30.07.2025 1515 usD ABD ADP Tarim Disi istihdam (Aylik) 78bin -33bin
30.07.2025 15:30 usb ABD GSYiH (Ceyreklik) 2,40% -0,50%
30.07.2025 15:30 usD ABD GSYiH Fiyat Endeksi (Aylik) 2,40% 3,80%
30.07.2025 15:30 usD ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 2,30% 3,50%
30.07.2025 17:00 usD ABD Askidaki Konut Satislari (Aylik) -0,10% 1,80%
30.07.2025 21:.00 usD ABD Fed Faiz Karan (Aylik) 4,50% 4,50%
31.07.2025 10:00 TRY Tarkiye Ticaret Agigi (Aylik) -8.20milyar -6.65milyar
31.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi issizlik Orani (Aylik) 6,30% 6,30%
31.07.2025 14:00 TRY Turkiye BDDK Sektor Verileri (Haftalik)

31.07.2025 14:30 TRY Tiirkiye TCMB Para ve Banka istatistikleri (Haftalik) - -
31.07.2025 15:30 usD ABD Kisisel Tiiketim Harcamalan (Aylik) 0,30% 0,10%
31.07.2025 15:30 usD ABD Kisisel Tiiketim Harcamalar (Yillik) 2,50% 2,30%
31.07.2025 15:30 usD ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalan (Aylik) 0,30% 0,20%
31.07.2025 15:30 usD ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (Yillik) 2,70% 2,70%
31.07.2025 15:30 usD ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan (Haftalik) 220bin 217bin
31.07.2025 16:45 usD ABD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Aylik) 421 404
1.08.2025 9:00 GBP ingiltere Nationwide Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,50% -0,80%
1.08.2025 9:00 GBP ingiltere Nationwide Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 2,20% 2,10%
1.08.2025 10:00 TRY Tiirkiye imalat PMI (Aylik) - 467
1.08.2025 11.00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI (Aylik) 498 498
1.08.2025 11:30 GBP ingiltere imalat PMI (Aylik) 48,2 482
1.08.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi TUFE (Aylik) -0,10% 0,30%
1.08.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Yiluk) 2,30% 2,30%
1.08.2025 15:30 usD ABD Tanm Disi istihdam (Aylik) 110bin 147bin
1.08.2025 15:30 usD ABD issizlik Orami (Aylik) 420% 410%
1.08.2025 16:45 usD ABD imalat PMI (Aylik) - 495
1.08.2025 17:00 usD ABD ISM imalat PMI (Aylik) 495 49
1.08.2025 17:00 usD ABD insaat Harcamalari (Aylik) 0,00% -0,30%
1.08.2025 17:00 usD ABD Michigan Enflasyon Beklentisi (Aylik) - 4,40%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler AS (“Burgan Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlig
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alimya
da satimiicin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak
yapilan yatirimlar zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin
sonucu Musteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden
dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve ¢alisanlar herhangi bir sorumluluk kabul
etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya Uclncu kisiler ile paylasilamaz.

Akin Solmaz Anil Kili
Arastirma Mudur Yardimcisi Uzman Yardimcisi

arastirma@burganyatirim.com.tr
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